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DEGERLENDIRME

Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan’in, ABD Baskani Trump’la goriismesinin Duyg_u Akkoca
bugiin TSi 20°de baslamasi bekleniyor. Fed Baskani Powell’in ise bugiin ve yarin dakkoca@ziraatbank.com.tr

90 212 363 1134
konusmasi bulunuyor. i
$ y Giirol Atay

e " M . . . — . atay@ziraatbank.com.tr
Trump dinkii konusmasinda ticaret goriismelerine dair yeni bir bilgi vermedi. +90 212 363 1137

Trump, Gin'le ticaret anlagsmasinin "yakin" oldugunu soéyledi, ancak ne zaman ve Sercan Koyunlu
nerede imzalanacagina dair higbir ayrinti vermedi. skoyunlu@ziraatbank.com.tr
+90 212363 1135

Asya borsalari, gerek Trump'in Cin'e gumruk tarifesi uyarisi gerekse Hong Kong’'daki
karmasanin siirmesiyle bugln saticili bir seyir izliyor. Altin ise %0,3 artida ons basina USD
1.460'larda seyrediyor. Trump, Cin ile 1. etap anlagsmasinin tamamlandigini ve yakinda
imzalanacagini belirtirken bir yandan da anlagsamamalari halinde Cin’e vergileri yiikselteceklerini
sOyledi. Trump, 2020 baskanlik secimlerini Demokrat bir adayin kazanmasi durumunda ise, hisse
senedi piyasalarinin olumsuz etkilenecegini belirtti. Yeni Zelanda Merkez Bankasi siirpriz bir
sekilde faiz indirimine gitmedi ve politika faizini %1'de korudu. Ancak olasi gevsemeye yonelik
kaply! da agik birakti. ispanya'da ise sol partiler koalisyon igin anlasti. Almanya’da ekonomistlerin
katiimiyla olusturulan ZEW endeksinde gelecege yonelik beklentilerin (ECB tesvigi, azalan
sert Brexit endigesi...) diin kismi iyilestigini gézlemledik.

Yurticinde Cumhurbagskanimiz Recep Tayyip Erdogan'in, ABD Baskani Trump ile
Washington'da gériigmesi, yurtdiginda TSI 19'da Fed Bagkani Jerome Powell''n Kongre
Ortak Ekonomi Komitesi'nde ekonomiye iligkin sunumu giniin 6ne gikan en énemli gelismeleri.
Bugiin TSI 18'de Trump'in Ukrayna lideri Vladimir Zelenskiy ile yaptigi telefon gériigmesinin
merkezinde oldugu azil sorusturmasinda, halka agik ifade verme siireci baslyor. Ayrica TSI
16.30'da ABD’de ekim ayina iligkin TUFE takip edilecek. TSI 13'de Uluslararasi Enerji Ajansi
(IEA) Dinya Enerji Gériinimi 2019 Raporunu yayimlayacak.

Enflasyon verileri odakh bir giindeyiz. Cin’de UFE’nin zayif seyretmesinin diinyaya deflasyonist
baski olusturdugu bir ortamda tlketici fiyatlarinin seyrini izleyecegiz. Genel olarak gelismis
Ulkelerin enflasyonu merkez bankalarinin hedefleri altinda seyretmeyi surdiruyor.

« TSI 16.30'da ABD'de yillik bazda TUFE'nin %1,7 seviyesinde yatay seyretmesi beklenmekte.

« TSI 10'da Almanya’da TUFE'nin ekim ayinda yillik bazda %1,2 seviyesinden %1,1 seviyesine
hafif gerilemesi beklenmekte. TSI 12.30'da Ingiltere’de vyillik bazda TUFE’nin %1,7
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

TSI 13'de ise Euro Bélgesi'nde eyliil ayina iliskin sanayi tretiminin aylik bazda -%0,2 ve yillik
bazda ise -%2,3 oraninda daralmasi beklenmekte.

Yurtiginde din eylil ayina iligkin cari denge rakamlari agiklandi. Eylil ayinda cari islemler
dengesi, Ilimh seyreden dig ticaret dengesi ve gigli turizm gelirlerinin katkisiyla 2 milyar dolar
olan beklentilerin Uzerinde 2,48 milyar dolar fazla verdi. Yilliklandinlmis cari fazla da
5,89 milyar dolar ile tarihi yliksek seviyeye ¢ikti. Turizm gelirleri ilk 9 ayda gegtigimiz seneye gore
yaklasik %25 yiikselmis durumda.

* Yilin son geyreginde ise cari fazladaki artisin hiz kesecegini distinmekteyiz. Son ceyrekte
belirginlesen baz etkisiyle, yilliklandiriimis cari dengenin mevcut durumdaki 5,9 milyar dolar
seviyesinden 1-1,5 milyar dolar seviyelerine gerileyerek yili sonlandirmasini beklemekteyiz.
Bu durumda; kig aylariyla artisa gegen enerji ithalati, mevsimsel gegisle normallesen turizm
gelirleri ve Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerinin gecikmeli olarak ekonomideki toparlanmayi
desteklemesi etkili olacak. Bu seviyelerdeki bir kapanis da cari denge/GSYH oraninin %0,2
dlizeyine yakin gerceklesmesine imkan taniyacaktir.

Cari Islemler Dengesi
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Yeni Zelanda dolari, Merkez Bankasi’nin 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisine karsilik faizleri sabit
tutmasiyla birlikte bu sabah itibariyla dolar karsisinda %1 primle en ¢ok deger kazanan para birimi.
Dolar endeksi ise Fed Bagkanrnin konusmasi ile Trump'in azil sorusturmasindaki ilk kamuya acik
oturumun beklenmesiyle dar bir bantta hareket ediyor ve bugiin sabah saatlerinde 98,3’lerde bulunuyor.
Yurtiginde de Washington’daki gérigsmelere odaklanan piyasa katilimcilari ile beraber USD/TL kuru hafif
disls gostererek 5,77 seviyelerinde sakin bir goriniim sergiliyor. Gérisme 6ncesinde risk primi
gOstergemizdeki iyilesme devam ediyor. Asya borsalarinda ise risk istahindaki azalisla kar satislarinin
surddgund goériyoruz. Bu goérintu altinda BIST 100 endeksi de buglne hafif kar realizasyonlari ile
baglamay: tercih edebilir.

» Powell'in konusmasi 6ncesi Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin, Fed'in bu yil yaptig faiz
indirimlerinin igletme yatirimlarini canlandirma konusunda ¢ok fazla sey yapamayabilecegini, isletme
yatinmlarinin azalmasinda is yapma ortamindaki belirsizligin etkili oldugunu séyledi.

» Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida ise kuresel tahvil faizlerinin tarihi disuk seviyelere yakin
seyretmeye devam ettigini belirtti.
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U Faiz Piyasasi

» Bugunk( yogun giindemi ABD 10 yilliklarin faizi, diinku baslangica yakin %1,92 seviyelerinde bekliyor.

» Dun gerceklesen ihalelerle birlikte Hazine ve Maliye Bakanhgi, bu ay piyasaya toplamda 18,7 milyar
TL ile 15,4 milyar TL olan hedefinin 3,3 milyar TL Gzerinde borglanirken, kamudan ise 3,05 milyar TL ile
hedefinden 1,35 milyar TL eksik bor¢lanmis oldu. Ayrica kira sertifikasindan da hedefinin 1 milyar TL
Uzerinde borglanma gergeklestirmisti.

» Turkiye CDS priminin ve TL’nin ilimh seyretmesinin etkisiyle verim egrisinin kisa ve uzun vadeli
kisimlarinda kismi dususler gézlendi. Bu kapsamda, 2 yillik gosterge kagidin faizi glinlik bazda 6 baz
puanhk dusugle %12,23 seviyesine, 10 yillik gosterge kagdidin faiz, gunlik bazda 4 baz puanlik disisle
%12,57 seviyesine geriledi. 5 yillik gosterge kagdidin faizi ise %12,61 seviyesinde yatay kaldi.

Gosterge Kagtlarin Seyri (%)

Gunlik 2018 Sonuna 30

31 Ara 18 11 Kas 19 12 Kas 19 Degisim Gore Degisim 28
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
italya 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,4% -0,4% 0,4%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) -2,1% 2,1% -1,7%
ingiltere 12:30 GSYH Biiyiimesi (Geyreklik, 3. Geyrek) 03% 04% 0.2%
12:30 GSYH Bilytimesi (Yillik, 3. Ceyrek) 1,0% 1,1% 1,3%
12:30 Sanayi Uretimi (Aylk, Eylil) 0,3% 0,1% 0,7%
12:30 Sanayi Uretimi (Villik, Eylil) -1,4% 1,2% -1,8%

Euro Bolgesi 18:30 ECB Yonetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmast

12:30 ECB Bankacilik Sorumlusu Andrea Enria'nin Konusmasi

Almanya 20:00 Almanya Maliye Bakani Olaf Scholz'un Konusmas
Tiirkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (Eylil, USD Milyar)
Almanya 13:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Kasim)
13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)
Euro Bolgesi 13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)
1100 ECB Yonetim Kurulu Uyesi Benoit Coeure'nin Konusmast

13:15 ECB Bankacilik Sorumlusu Andrea Enria'nin Konugmast

14:00 ECB Bas Ekonomisti Philip Lane'nin Konusmas
ABD 20555 i ia Fed Baskan: Patrick Harker'in Konusmas1
Japonya 02:50 UFE (Aylik Degisim, Ekim) 1,1%
® | 0250 UFE (Yillik Degisim, Ekim) -0,4%
10:00 TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
12:30 TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
12:30 TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
13:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil)
13:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil)
15:00 MBA Mortgage (8 Kasim)
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik, Ekim)
16:30 Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Aylik, Ekim)
16:30 TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
16:30 TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
16:30 Gekirdek TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
16:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
19:00 Fed Baskan Jerome Powell'in Kongre Ortak Ekonomi Komitesi'nde Ekonomiye iliskin Sunumu
16:00 GSYH Bilyiimesi (Yillik, 3. Ceyrek)
04:00 Merkez Bankasi Faiz Karan

Almanya

ingiltere

Euro Bolgesi

ABD

Ruisya

Yeni Zelanda

Tiirkiye
IEA
Tiirkiye

C Recep Tayyip Erdogan'in, ABD Baskani Trump ile da Goriismesi

13:00 Uluslararasi Enerji Ajanst'nin (IEA) Diinya Enerji Griintimii 2019 Raporu'nun

10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil)

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil)

Japonya ® 0 GSYH Biiyiimesi (Oncil Veri, Ceyreklik, 3. Geyrek)
® 0250 GSYH Biyiimesi (Oncii Veri, Yillik, 3. Ceyrek)

05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim)

05:00 Perakende Satislar (Yillik, Ekim)

05:00 Issizlik Orani (Ekim)

10:00 GSYH Biiyiimesi (Oncil Veri, Ceyreklik, 3. Geyrek)

10:00 GSYH Bilyiimesi (Oncii Veri, Yillik, 3. Ceyrek)

12:30 Perakende Satislar (Yillik, Ekim)

13:00 GSYH Bilytimesi (Oncil Veri, Ceyreklik, 3. Ceyrek)

13:00 GSYH Bilytimesi (Oncii Veri, Yillik, 3. Ceyrek)

12:45 ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos'un Konusmasi

18:50 ECB Ust Dilzey Yetkilisi Pentti inen'in Konusmast

16:30 UFE (Aylik Degisim, Ekim)

16:30 UFE (Yillik Degisim, Ekim)

16:30 Gekirdek UFE (Aylik Degisim, Ekim)

16:30 Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Ekim)

16:30 Yeni issizlik (Bin Kisi, 9 Kasim)

18:00 Fed Baskani Jerome Powell, Temsilciler Meclisi Biltge Komitesi Toplantisi Oncesinde inin Durumuna liskin Sunumu
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17:10 Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konusmas!

20:20 St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmas!

20:00 New York Fed Baskani John Williams'in Konusmast
22:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 7,75%
11:00 Merkez Bankasi Faiz Karan 4,00%
Misir 19:00 Merkez Bankas! Faiz Karan 13,25%
BRICS BRICS Grubu (Brezilya, Rusya, Hindistan, Gin ve Giiney Afrika) Yillik Zirvesi'nin Baslamas!
OPEC 14:45 Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Aylik Petrol Piyasasi Raporu'nun
Tiirkiye 10:00 Issizlik Orani (Agustos)
11:00 Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Milyar TL, Ekim)
14:30 TCMB Beklenti Anketi (Kasim)
Giiney Kore 05:00 ihracat Degisimi (Yillik, Ekim)
05:00 ithalat Degisimi (Yillik, Ekim)
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylk, Eylil)
07:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil)
07:30 Kapasite Kullanimi (Aylk, Eyliil)
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
13:00 TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
13:00 Gekirdek TUFE_(Yillik Degisim, Ekim)
11:00 ECB Yonetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmas
16:30 ithalat Fiyatlan (Aylik, Ekim)
16:30 ihracat Fiyatlan (Aylik, Ekim)
16:30 New York Fed Empire State imalat Endeksi (Kasim)
16:30 Perakende Satislar (Aylik, Ekim)
17:15 Sanayi Uretimi (Ayhik, Ekim)
17:15 Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim)
17:15 Kapasite Kullanim Orani (Ekim)

Meksika

Filipinler

1=ty

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




